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Pa nagra ars sikt bér I16nekostnadsokningarna hallas tillbaka om arbetslsheten langsiktigt ska sjunka. Men i dagsldget kan mycket laga
I6nedkningar vara simre for produktion och sysselsittning an lite hégre. Det kan darfor vara énskvart med ett flerarsavtal med nagot hégre
I6nedkningar &n normalt i radande arbetsmarknadslage under forsta avtalsaret och lagre I6neékningar dn normalt i det forbattrade
konjunkturddge som forvintas 2017-2018. Dessa slutsatser drar Arbetsmarknadsekonomiska radet i en forsta rapport.

Av rapporten framgar att det &r viktigt att industrin bestammer market. LO-férbundens beslut att inte samordna sina forhandlingar innebéar att andra aktorer
maste ta ett stome ansvar for att industrins avtal blir normerande fér I6nedkningstakten i ekonomin. Lénedkningama i vissa efterfoljande avtal kan énda
tillatas bli hogre &n i industrin om det &r motiverat av marknadsskal och for att motverka vérdediskriminering av kvinnligt dominerade yrken.

De senaste aren visar pa goda realléneckningar. Reallonema har 6kat betydligt mer &n vad partemna fonéntade sig nér avtalen sléts. Det beror pa att
inflationen understigit Riksbankens inflationsmal och partemas inflationsfonéantningar vid avtalstillfallena. Detta borde gora det majligt att pa nagra ars sikt
hélla tillbaka l6énetkningamna for att framja sysselséttningen.

Den relativa 16nekostnadsandelen har dkat. Lonekostnademas andel av BNP har under de tva senaste decenniema stigit i Sverige, medan den fallit i
vara konkurrentlander. Den relativa Iénekostnadsandelen har séledes stigit. Det indikerar att avkastningen pa kapital fallit relatit omvériden. Det har 6kat
I6nsamheten av att investera utomlands i fornallande till att investera i Sverige.

Laga Ioneokningar 6kar sysselsittningen pa sikt men konjunkturen komplicerar bilden. Den avkastning som kravs for att investera och bedriva
verksamhet i Sverige innebér en restriktion pa hur hég reallénenivan kan vara pa sikt. Partema forhandlar normalt fram I&gre realléner ju hogre
arbetslosheten ar. Ju mer aterhallsamma I6nedkningama ar vid en given arbetsloshet, desto lagre blir den arbetsléshet som pa lang sikt ar férenlig med
naringslivets kapitalakastningskrav

Men i ett l1age da Riksbankens styrranta knappast kan sénkas mer, kan mycket laga Iénedkningar vara sdmre for produktion och sysselséattning pa kort
sikt &n lite hégre I6nedkningar. Skélet ar att lagre 16nedkningar sénker inflationen. Darmed hdjs realrdntan. Dessutom kan kronan da kortsiktigt komma att
stiga krattigt i vérde.

Flerarsavtal kan vara bittre dn ettarsavtal. Ett flerarsavtal med nagot hégre I6nedkningar &n normalt i nuvarande arbetsmarknadslage under det forsta
avtalsaret i utbyte mot lagre |6nedkningar &n normalt i den forbéattrade konjunktursituation som kan forvéntas 2017-2018 kan vara 6nskvart. Ett ettarsavtal
innebar risker for alltfor 1aga I6nedkningar under 2016 och alltfor hdga dérefter nar konjunkturen forstarks. Darmed riskerar I6nekostnadsnivan att langsiktigt
bli s& hog att produktion, sysselséattning och vinster paverkas negativt.

Diskussionen mellan partema har till stor del handlat om att forhandlingama bér foras utifran Riksbankens inflationsmal eller utifran en lagre fonéantad
inflation. Men det som diskussionen egentligen borde handla om &r inte vilken inflationsprognos som &r bést utan om hur stora Iénedkningar som &r
ldmpliga.

Las hela rapporten: Arbetsmarknadsekonomisk rapport — Infr avtalsrérelsen
Kontakt: Petter Danielsson (sekreterare) 070-6902145, Lars Calmfors (ordférande) 076-1355814.

Anrbetsmarknadsekonomiska radet &r ett nytt expertrad som bildades i april 2015. Radets uppgift &r att bedéma "arbetsmarknadens funktionssétt och de
faktorer som paverkar denna”. Radet uppréttades och finansieras av Svenskt Naringsliv men arbetar helt oberoende. Ledaméiter &r professorema Lars
Calmfors (ordférande), Ann-Sofie Kolm, Tuomas Pekkarinen och Per Skedinger (vice ordférande). Detta &r radets forsta rapport. En andra rapport infér
avtalsrérelsen som behandlar relativiéner publiceras i februari 2016.



